AVISO DE SUSCRIPCION

2 SIDERSA

SIDERSA S.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) CLASE I, DENOMINADAS, A SER
SUSCRIPTAS, INTEGRADAS Y PAGADERAS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES EN ARGENTINA A TASA FIJA CON
VENCIMIENTO A LOS 24 MESES DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, POR UN VALOR NOMINAL
OFRECIDO DE HASTA US$ 20.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES VEINTE MILLONES) AMPLIABLE HASTA US$
30.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES TREINTA MILLONES)

A SER EMITIDAS BAJO EL PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO
CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR UN MONTO MAXIMO EN CIRCULACION EN CUALQUIER MOMENTO DE HASTA
USS$ 150.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES CIENTO CINCUENTA MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS
MONEDAS Y/O UNIDADES DE VALOR)

Mediante el presente aviso de suscripcién (el “Aviso de Suscripcién™) se comunica al publico inversor en general que la Emisora ofrece en
suscripcion las obligaciones negociables clase I, denominadas, a ser suscriptas, integradas y pagaderas en Dolares Estadounidenses en
Argentina, a tasa de interés nominal anual fija con vencimiento a los 24 (veinticuatro) meses contados desde la Fecha de Emisién y
Liquidacién (segin se define méds adelante) (las “Obligaciones Negociables Clase I” o las “Obligaciones Negociables”, indistintamente), a
ser emitidas por Sidersa S.A. - CUIT 30-61536829-2 (“Sidersa”, la “Emisora” o la “Sociedad”, indistintamente), por un valor nominal
ofrecido de hasta US$20.000.000 (Délares Estadounidenses veinte millones) ampliable hasta US$30.000.000 (Délares Estadounidenses
treinta millones) (el “Monto Maximo de Emisién™), en el marco del programa de emisién de obligaciones negociables simples (no
convertibles en acciones) por un monto maximo en circulacién en cualquier momento de hasta US$ 150.000.000 (Dolares Estadounidenses
ciento cincuenta millones) (o su equivalente en otras monedas y/o unidades de valor) publicado el 25 de noviembre de 2024 (el “Prospecto™)
en el sitio web de la Comisién Nacional de Valores (la “CNV™), http://www.argentina.gob.ar/cnv bajo el item: “Empresas — Sidersa S.4. —
Emisiones” de la Autopista de la Informacién Financiera (la “AIF”), en el Boletin Electrénico del Mercado Abierto Electronico S.A. (el
“MAE” y el “Boletin Electrénico del MAE”, respectivamente) y en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”
y el “Boletin Diario de la BCBA”, respectivamente y junto con la AIF, y el Boletin Electrénico del MAE, los “Sistemas Informativos™) y de
acuerdo con los términos y condiciones particulares detallados en el suplemento de prospecto de las Obligaciones Negociables de fecha 29 de
noviembre de 2024 (el “Suplemento™), publicado en la misma fecha en los Sistemas Informativos.

Todos los términos utilizados en maytscula no definidos en el presente Aviso de Suscripci6n tendran el significado que se les asigna en el
Prospecto y/o en el Suplemento, segiin corresponda.

TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES:

1) Emisor: Sidersa S.A., CUIT.: 30-61536829-2, con domicilio en Justo Daract 1512, Ciudad de San Luis, Provincia de San Luis,
Reptiblica Argentina, teléfono 0341-4204000, e-mail: mercado@sidersa.com.

2) Organizadores y Colocadores: (i) Macro Securities S.A.U.; con domicilio en Avenida Eduardo Madero 1182, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Argentina (Atencidn: Leandro Lintura, Teléfono: (011) 5222-6720, e-mail: leandrolintura@macro.com.ar); (ii) Puente
Hnos S.A., con domicilio en Tucuman 1, Piso 14, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Atencion: Sales and Trading, Teléfono: +54-11-
4329-0130; e-mail: salesandtrading@puentenet.com); y (iii) Banco Santander Argentina S.A., con domicilio en Av. Juan de Garay
151, Piso 9°, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Repliblica Argentina, (teléfono: 4341-1140, e-mail:
INSTITUCIONAL SALES@santander.com.ar).

3) Colocadores: (i) First Capital Markets S.A., con domicilio en 25 de Myo 596, Piso 19, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Reptblica
Argentina (Atencién Pedro Cristia / Rodrigo Terre, teléfono +54 11 5256 5029, e-mail gedro.cristi?{@ﬁrstcagital.ggoug
/rodrigo.terre@firstcapital.group); y (ii) Balanz Capital Valores S.A.U., con domicilio en Av. Corrientes 316, Piso 3, of. 362, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Repiiblica Argentina (Atencién: Juan Barros Moss, e-mail:jbarrosmoss@balanz.com, Santiago Giambruni,

Teléfono: +54(11) 5276-7010, e-mail: sgiambruni@balanz.com).

4) Agente de Liquidacién: Macro Securities S.A.U.
5) Agente de Célculo: Sidersa S.A.
6) Agente de Depésito Colectivo: Caja de Valores S.A. (“CVSA™)

7) Descripcién: Obligaciones Negociables Clase L, denominadas, a ser suscriptas, integradas ¥ pagaderas en Délares Estadounidenses en
Argentina, a una tasa de interés nominal anual fija, la cual ser4 informada mediante el Aviso de Resultados.

8) Monto de la Emisién: Por un valor nominal ofrecido de hasta US$20.000.000 (Ddlares Estadounidenses veinte millones) ampliable
hasta US$30.000.000 (Délares Estadounidenses treinta millones).
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LA EMISORA, PREVIA CONSULTA CON LOS AGENTES COLOCADORES, PODRA DEJAR SIN EFECTO LA
COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CUALQUIER MOMENTO
ANTERIOR A LA FINALIZACION DEL PERIODO DE LICITACION PUBLICA, EN CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO
CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCTIABLES PARA LA EMISORA, BASANDOSE EN ESTANDARES PE MERCADO HABITUALES
Y RAZONABLES PARA OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS
DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES Y LA NORMATIVA
APLICABLE DE LA CNV Y DE LA AGENCIA DE RECAUDACION Y CONTROL ADUANERO (“ARCA™), QUEDANDO
SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS OFERTAS RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO GENERARA
RESPONSABILIDAD ALGUNA FPARA LA EMISORA Y/O LOS AGENTES COLOCADORES, NI TAMPOCO OTORGARA
DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION A FAVOR DE LOS INVERSORES INTERESADOS
QUE HAYAN PRESENTADO ORDENES DE COMPRA U OFERTAS DE COMPRA, SEGUN CORRESPONDA.

El monto definitivo de la emisidn serd determinado sobre Iz base del resultado del procedimiento de adjudicacion de las Obligaciones
Negociables detaltado en 1a seccién “Plan de Distribucion™ del Suplemento e informado mediante el Aviso de Resuitados.

Moneda de Denominacion v Pago: Las Obligaciones Negociables estardn denominadas en Dolares Estadounidenses.

Los pagos de fas sumas de capital, servicios de intereses y demés sumas que correspondan bajo las Obligaciones Negociables serdn
realizados en Délares Estadounidenses en la Reptiblica Argentina (ddlar mep) El Agente de Célculo indicard los montos en Dolares
Estadounidenses pagaderos en refacién con las sumas de capital, servicios de interés y demds sumas que correspondan bajo éstas.

Conforme lo establecido en el Artfculo 4° de la Ley de Obligaciones Negociables, cualquier pago en virtud de las Obligaciones
Negociables sera realizado Gnica y exclusivamente en Délares Estadounidenses, no teniendo efecto cancelatorio ningtin pago realizado
en cualquier otra moneda que no fuera Délares Estadounidenses, siendo de estricta aplicacidn lo establecido en el articulo 765 del
Cédigo Civil y Comercial de 1a Nacién (el “CCCN™), conforme fuera modificado por el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 70/2023
{publicado en el Boletin Oficial el 21 de diciembre de 2023) (el “Decreto 70”).

En caso de que recobre vigencia el articulo 765 del COCN conforme la redaccion previa 4l dictado del Decreto 70, la Emisora renuncia
a liberarse de sus obligaciones de page dando el equivalente en moneda de curso legal, no teniendo efecto cancelatorio ninglin pago
realizado en cualquier otra moneda que no fuera Délares Estadounidenses. Asimismo, la Emisora renuncia a invocar en el futuro la
norma de los articulos 1077 a 1079 del Codigo Civil v Comercial de la Nacidn, teorfa de la imprevision, caso fortuito, fuerza mayor,
acto del principe, lesion subjetiva, imposibilidad de pago, abuso del derecho, abuso de posicidn dominante, frustracién de la finaiidad,
principios de equidad, esfuerzo compartido o cualquier otro derecho, y/o cualquier otra doctrina figura o instituto, creado o a crearse en
el futuro, legal, jurisprudencial o doctrinariamente, o cualquier otra similar que on base a presuntas e imprevisibles alteraciones en los
mercados {0 de cualquier otro $ipo) persiga el propésite de alterar el compromiso de la Emisora en relacién con lo previsto en el
Suplemento.

Si en cualquier Fecha de Pago de Intereses y/o Fecha de Amortizacidn, con respecto a las Obligaciones Negociables, la Emisora no
tuviera acceso a Délares Estadounidenses como resultado de una restriccion o prohibicién legal impuesta en la Argentina, la Emisora
emplearé (a su propio costo) cualquier mecanismo licito para la adquisicién de Délares Estadounidenses, incluyendo sin limitacitn, fa
entrega de cualquier titulo piblico denominado en Délares Estadounidenses por un monto y valor nominal cuyo precio de realizacién de
venta sea equivalente, neto de impuestos, gastos y comisiones que puedan ser de aplicacion en relacion con la venta de dichos titulos, a
rma suma de Délares Bstadounidenses igual al monto en Délares Estadounidenses adeudado en concepte de pago de intereses y/o de
amortizacién bajo las Obligaciones Negociables.

Forma de Suscripcién e Imtegraciém: La suscripcién e infegracién de lag Obligaciones Negociables serd efectuada Dolares
Estadounidenses en Argentina {(délar mep). En o antes de Ia Fecha de Emisién y Liquidacién los Inversores Interesados adjudicados
deberan contar con las cantidades de Dolares Bstadounidenses suficientes para cubrir el valor nominal que le fuera adjudicado de
Obligaciones Negociables.

Los Inversores Interesados cuyas Ordenes de Compra hubieran sido adjudicadas deberdn integrar el monto correspondienie a las
Obligaciones Negociables efectivamente adjudicadas, en Délares Estadounidenses en Argentina (délar mep) en la Fecha de Emision y
Liquidacién, mediante (i} transferencia electrénica del correspondiente monto a integrar a la cuenta que se indique en el formulario de
las Ordenes de Compra vo (i) el débito del correspondiente monto a integrar de la cuenta del Inversor Interesado que se indique en la
correspondiente Orden de Compra.

TODAS LAS ORDENES DE COMPRA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 1 RECIBIRAN EL MISMO
TRATO IGUALITARIO.

En la Fecha de Emisién y Liquidacion, una vez efectuada la integracién de las Obligaciones Negociables, las mismas serdn acreditadas
en las cuentas depositante y comitente en CVSA de titularidad de los Inversores Interesados adjudicados indicadas en sus respectivas

Ordenes de Compra.

Unidad Minima de Negociacién: US$1 (Délares Estadounidenses uno} y miltiplos de US$1 (Délares Estadounidenses) por encima de
dicho monto.

Denominacién Minima: USS? (Délares Estadounidenses uno).

Monte Minimo de Suscripcion; US$100 (Dokares Estadounidenises cien) y miiltiplos de US$1 (Délares Lstadounidenses uno) por
encima de dicho monto.
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Periodo de Difusién: Tendré lugar entre el 2 de dicierabre de 2024 y el 4 de diciembre de 2024.
Perfodo de Licitacién Priblica: Tendra lugar entre las 10:00 ¥ las 16:00 horas del 5 de diciembre de 2024.
Fecha de Emision y Liquidacién: Serd el 9 de diciembre de 2024,

Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables: Setd a los 24 (veinticuatro) meses desde la Fecha de Emisién y Liquidacion,
segln se informe oportunamente en el Aviso de Resultados (la “Fecha de Vencimiento®).

Amortizacion de las Obligaciones Negociables: El capital de las Obligaciones Negociables serd amortizado en un finico page en la
Fecha de Vencimiento {(la “Fecha de Amortizacién™). La Fecha de Amortizacion serd informada mediante el Aviso de Resuitados.

Tasa de Interés: Las Obligaciones Negociables devengarén intereses a una tasa fija nominal anual truncada a dos decimales que surgird
del procedimiento de subasta o Hicitacion piblica indicado en 1a seccidn “Plan de Distribucion” del Suplemento y que serd informada en
¢l Aviso de Resultados (la “Tasa de Interés™).

La Tasa de Interés podrd ser igual 2l (% y, en tal caso, no devengard intereses. La Tasa de Interés se informard en el Aviso de
Resultados,

Precio de Emision: 100% del valor nominal.

Fecha de Pago de Intereses: Los intereses serdn pagados semestralmente, en forma vencida, a partir de la Fecha de Emision ¥
Liquidacién, La primera fecha de pago de intereses serd la fecha que sea unt nimero idéntico a la Fecha de Emision y Liquidacion, pero
del correspondiente sexto mes siguijente a dicha fecha ¥, subsiguieniemente, ¢l namero de dia idéntico en cada periodo de seis meses
subsiguiente (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses™). Las Fechas de Pzgo de Intereses serdn informadas mediante ¢l Aviso de

Resukados.

Base de Calculo para el pago de intereses: Para el caleulo de los intereses se considerars In cantidad real de dias transcurridos y un
afio de 365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365),

Periodo de Devengamiento de Intereses: Es ¢l perfodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de
Intereses inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y excluyendo e Gltimo dia (cada uno, un “Periode de Devengamiento de

Intereses™). El primer Periodo de Devengarniento de Intereses serd el comprendido entre la Fecha de Emisién y Liquidacién v la primera
Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia v excluyendo el tltimo dia.

El dltimo Periodo de Devengamiento de Intereses serd el comprendido entre la Fecha de Pago de Intereses inmediata anterior a la Gltima
Fecha de Amortizacion y la Fecha de Vencimiento, inciuyendo el primer dia ¥ excluyendo el tltimo.

Proceso de Colocacién por Licitacién Piblica de las Obligaciones Negociables: La colocacién de las Obligaciones Negociables se
realizard por licitacién piiblica, bajo Ja modalidad abierta, los Agentes Colocadores habilitados ingresarén las Ordenes de Compra al
sistena “SIOPEL” det MAE. La licitacion piblica de las Obligaciones Negociables que se realizard durante el Periodo de Licitacién
Piblica bajo la modatidad “abierta” conforme lo establece el Articulo 8, inciso d), Seccion I, Capitule IV de? Titulo VI de las Normas
de la CNV serd iinicamente visualizable por los Agentes Colocadores, lo que implica que la totalidad de las ofertas ingresadas en el
sisterna “SIOPEL” del MAE sersn émicamente accesibles para los mismos a medida que las mismas se vayan ingresando en el sistema
“SIOPEL™ del MAE. Para mas informacién sobre la colocacién de las Obligaciones Negociables, véase la seccién “Plan de
Distribucion” det Suplemento.

Calificacién de Riesgo: Las Obligaciones Negociables han obtenido una calificacién de riesgo de “Af{(arg)” perspectiva estable
otorgada por FIX SCR §.A. Agente de Calificacién de Riesge (Afiliada de Fitch Ratings).

Destino de los Fondos: La Sociedad destinara el producido neto proveniente de la emisién de las Obligaciones Negociables, en
cumplimiento de los requisitos del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables), el Articulo 2.1 de la Seccidn 2, Titulo “Politica
de Crédito— Aplicacion de la capacidad de préstamo de depésitos en moneda extranjera”, segin la Comumicacién “A™ 6428 (y
modificatorias) del BCRA y ofras reglamentaciones aplicables, de conformidad con lo establecido en la seccién “Destino de log
Fondas” del Suplemento.

Rango: Las Obligaciones Negociables calificzrin como obligaciones negociables simples no convertibles en acciones seghin la Ley de
Obligaciones Negociables y tendran derecho a los beneficios alli establecidos Y se encontrardn sujetas a los requisitos procesales de
dichas normas. Las Obligaciones Negociables constituiran obligaciones simples, directas ¢ incondicionales, con garantia comtin sobre el
patrimonio de la Emisora y calificaran pari passu en todo momento entre elfas ¥ con todas las demas deudas no garantizadas y no
subordinadas tanto presentes como futuras de i Emisora (con excepeion de las obligaciones preferidas en virtud de disposiciones
legales y/o contractuales).

Compromises: En tanto se encueniren en cireulacién Obligaciones Negociables, la Emisora debers cumplir los compromisos descriptos
en la seccidn “Qferta de las Obligaciones Negociables — Términos y condiciones de las Obligaciones Negociables — Compromisos™ del
Suplemento.

Eventos de Incumplimiento: Las Obligaciones Negociables se emititAn en virtud de lo establecido en el Programa. Ante el
acaecimaiento de un Evento de Incumplimiento, las Obligaciones Negociables, y en ciertos casos, se convertirin en exigibles
mmmediatamente. Véase “De la Oferta y la Negociacién—Eventos de Incumplimients” del Prospecto,



30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

Si ocurriera un Evento de Incumplimiento, el pago del capital e intereses devengados sobre las Obligaciones Negociables podra, y en
ciertos supuestos deberd, ser declarado vencido y exigible bajo las circunstancias alli descriptas.

Pagos: Todos los pagos de capital, intereses, Montos Adicionales y/u otros montos adeudados en virtud de las Obligaciones Negociables
seran efectuados por la Emisora mediante transferencia de los importes correspondientes a CVSA para su acreditacion en las respectivas
cuentas de los tenedores con derecho a cobro. Las obligaciones de pago bajo las Obligaciones Negociables se consideraran cumplidas y
liberadas en la medida en que la Emisora ponga a disposicién de CVSA los fondos correspondientes al pago en cuestion.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones Negociables no fuera un Dia Habil, dicho pago sera efectuado en el
Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, salvo (i) con
relacion a las Fechas de Pago de Intereses coincidentes con una Fecha de Amortizacion, respecto de las cuales, en caso que no fuera un
Dia Habil, la Emisora pagara los intereses devengados entre dicha fecha y la de su efectivo pago (excluyendo esta Gltima) y/o (ii) que ese
dia caiga en un mes calendario diferente o después de la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables, caso en el cual el pago
debera hacerse el Dia Habil inmediato anterior; en el caso de que el dia en el que debe realizarse el pago sea un dia que no tenga numeracion
correspondiente en el mes calendario que corra (por ejemplo, el dia 29 de febrero en un afio no bisiesto), ese pago debera realizarse el
Gltimo Dia Habil de ese mes calendario. En caso de que el dia de pago no fuera un Dia Habil, la Emisora pagara los intereses devengados
entre dicha fecha y la de su efectivo pago, excluyendo el dia de dicho pago.

La Emisora tendra a su cargo informar a los tenedores de las Obligaciones Negociables mediante la publicacién en la AIF, en el Boletin
Diario de la BCBA y el Boletin Electrénico del MAE, de un aviso de pago de servicios, los importes a ser abonados bajo las Obligaciones
Negociables en cada fecha en que corresponda realizar un pago bajo éstas, discriminando los conceptos.

Retenciones Fiscales; Montos Adicionales: Todos los pagos por o en nombre de la Emisora con respecto a las Obligaciones Negociables
se realizaran sin retencion ni deduccion alguna por o a cuenta de todo impuesto actual o futuro, derechos, gravdmenes, tasa, contribucion,
u otras cargas gubernamentales de cualquier naturaleza (un “Impuesto”) que sean impuestas, tasadas, recolectadas, retenidas o gravadas
por o en nombre de la Argentina, salvo en los casos en que la Emisora estuviera obligada por las normas vigentes a efectuar deducciones
y/o retenciones por, o0 a cuenta de dichos Impuestos. En tales casos, la Emisora estara obligada a pagar ciertos montos adicionales que
sean necesarios para asegurar que los montos recibidos netos por los tenedores de las Obligaciones Negociables después de dichas
deducciones y/o retenciones sean iguales a los montos respectivos de capital e intereses que hubieran sido pagaderos con respecto a las
Obligaciones Negociables en ausencia de dicha retencion o deduccion (los “Montos Adicionales”). Sin embargo, conforme se establece
en el Suplemento, en ciertos casos no se pagaran tales Montos Adicionales con respecto a ninguna Obligacion Negociable. Para mayor
informacion respecto de los casos en los que no se pagaran Montos Adicionales, véase la seccion “De la Oferta y la Negociacion —
Resumen de los Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables — Montos Adicionales” del Prospecto.

Dia Habil: Se entendera por “Dia Habil” cualquier dia excepto sabado, domingo u otro dia en que los bancos comerciales estén autorizados
a permanecer cerrados, o se les exija hacerlo por ley o regulacidn, en la Ciudad de Buenos Aires.

Rescate por Razones Impositivas: Si en cualquier fecha después de la Fecha de Emision y Liquidacién como resultado de cualquier
cambio o modificacion de las leyes o reglamentaciones de Argentina o cualquier subdivisién politica o autoridad fiscal de Argentina, o
cualquier cambio en la aplicacion, administracion o interpretacion oficial de dichas leyes, regulaciones o normativa, la Emisora quedara
obligada a pagar Montos Adicionales seglin lo establecido o referido en “Retenciones Fiscales; Montos Adicionales” del Suplemento y
determinare de buena fe que dicha obligacion no puede eludirse tomando las medidas razonables a nuestra disposicion, las Obligaciones
Negociables podran ser rescatadas en su totalidad (pero no parcialmente), a opcion de la Emisora, en cualquier momento enviando una
notificacion con una anticipacion de entre 30 y 60 dias a los tenedores de las Obligaciones Negociables de acuerdo con las disposiciones
que rigen el envio de notificacion establecidas mas adelante (notificacion que sera irrevocable), a su valor nominal, con mas los intereses
devengados sobre ellas hasta la fecha fijada para su rescate, la cual deberé coincidir con una Fecha de Pago de Intereses (la “Fecha de
Rescate™). Ademas, se les pagara a los tenedores de las Obligaciones Negociables en la Fecha de Rescate los Montos Adicionales que
deban pagarse en esa fecha. A fin de dar efecto a un rescate de las Obligaciones Negociables en virtud de este parrafo, la Emisora debera
entregar a la entidad que oportunamente se designe a tales efectos, por lo menos 45 dias antes de la Fecha de Rescate (i) un certificado
firmado por dos miembros del Directorio donde conste que, empleando las medidas razonables disponibles, no es posible eludir la
obligacion de pago de dichos Montos Adicionales y (ii) una opinion de un asesor legal independiente de reconocido prestigio donde conste
que la Emisora estuviera o fuera a estar obligada a pagar dichos Montos Adicionales como resultado de tal cambio o modificacion. Los
avisos de rescate no podran enviarse antes de los 60 dias previos a la primera fecha en que la Emisora quedara obligada a pagar dichos
Montos Adicionales de haber un pago respecto de las Obligaciones Negociables pendiente a esa fecha. VVéase “Términos y Condiciones
de las Obligaciones Negociables — Rescate por Razones Impositivas” del Prospecto.

Recompra: La Emisora podra en cualquier momento comprar o de otro modo adquirir Obligaciones Negociables mediante la compra o a
través de acuerdos privados, en el mercado abierto o de otra forma, a cualquier precio, y podra revenderlas o cancelarlas en cualquier
momento a su solo criterio. Para determinar mayorias si los tenedores representativos del capital requerido de las Obligaciones
Negociables en circulacion han formulado o no una solicitud, demanda, autorizacion, instruccion, notificacion, consentimiento o dispensa
en los términos del Prospecto y del Suplemento, las Obligaciones Negociables que mantengan la Emisora y sus sociedades controladas o
vinculadas no se computaran y se consideraran fuera de circulacion.

Ley Aplicable: Las Obligaciones Negociables se emitiran conforme con la Ley de Obligaciones Negociables y demas normas vigentes
en Argentina y se regiran por, y deberén ser interpretadas exclusivamente de conformidad con, las leyes de la Republica Argentina vigentes
a la Fecha de Emision y Liquidacion.

Jurisdiccién: Toda controversia que se origine entre la Emisora y los tenedores de Obligaciones Negociables en relacion con las
Obligaciones Negociables se resolvera en forma definitiva e irrecurrible por el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA o el que se cree
en el futuro en la BCBA de conformidad con el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales y en virtud de la delegacion de facultades



otorgadas por BYMA a la BCBA en materia de constitucién de tribunales arbitrales, de conformidad con lo dispuesto en la Resolucion
N°18.629 de la CNV. No obstante lo anterior, los inversores tendran el derecho de optar por acudir a los tribunales judiciales competentes.
Asimismo, en los casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacion de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo
tribunal, la acumulacion se efectuara ante el tribunal judicial competente.

37) Accioén Ejecutiva: Las Obligaciones Negociables seran emitidas de conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables y constituiran
“obligaciones negociables” conforme con las disposiciones de la misma y gozaran de los derechos alli establecidos. En particular,
conforme con el articulo 29 de dicha ley, en el supuesto de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago de cualquier monto adeudado
bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores de las mismas podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la
Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados por la Emisora.

En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de conformidad con los términos de la Ley de Nominatividad de Titulos Valores
Privados, CVSA podra expedir certificados de tenencia a favor de los tenedores en cuestion a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con
tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

38) Listado y Negociacion: La Emisora solicitara autorizacion para el listado y negociacion de las Obligaciones Negociables en BYMA 'y
en el MAE, respectivamente. La Emisora podra solicitar que las Obligaciones Negociables cuenten con la elegibilidad en Euroclear
Bank S.A./N.V. y/o Clearstream Banking S.A.

La Emisora podra solicitar que las Obligaciones Negociables cuenten con la elegibilidad en Euroclear Bank S.A./N.V. y/o /o Clearstream
Banking S.A.

39) Factores de Riesgo: Para una descripcion de los principales riesgos asociados a la inversion en las Obligaciones Negociables, véanse
las secciones “Factores de Riesgo” del Prospecto y “Factores de Riesgo Adicionales” del Suplemento.

40) Informacion sobre Lavado de Activos: Para informacion sobre este tema, véase “Informacion Adicional — e) Prevencion del lavado de
activos” del Prospecto.

41) Compensaciony Liquidacion: Central de compensacion y liquidacion de operaciones de MAE denominada “MAE Clear” (siendo el
numero de mercado de MAE, asignado por CNV, el N°14).

42) Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo: La oferta de Obligaciones Negociables constara de un tramo competitivo (el “Tramo
Competitivo”) y de un tramo no competitivo (el “Tramo No Competitivo”). Las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo Competitivo
deberan indefectiblemente incluir la Tasa Solicitada, mientras que aquellas que se remitan bajo el Tramo No Competitivo no incluirdn
dicha variable. Para mas informacion véase “Plan de Distribucién” del Suplemento.

43) Modificaciones a los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables: Las modificaciones a los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables seran realizadas de conformidad con el procedimiento establecido en la seccion “X. De la Oferta y la
Negociacion —Modificacion de Ciertos Términos y Condiciones” del Prospecto, o a través de cualquier otro procedimiento que permita
obtener el consentimiento de la mayoria exigible de los tenedores de las Obligaciones Negociables, de conformidad con lo establecido en
el ultimo parrafo del articulo 14 de la Ley de Obligaciones Negociables.

44) Otros Términos: Todos los aspectos no contemplados en el Suplemento se regira por lo expuesto en el Prospecto.

45) Emisiones Adicionales: Es posible que, de vez en cuando, sin el consentimiento de los tenedores de las Obligaciones Negociables, la
Emisora emita obligaciones negociables con los mismos términos y condiciones que las Obligaciones Negociables en todos los aspectos,
excepto la fecha de emisidn, el precio de emision, la primer fecha de pago de intereses y aquellos que surjan razonablemente del tiempo
transcurrido entre la fecha emision de las obligaciones negociables originales y la fecha de emisidn obligaciones negociables adicionales.
La Emisora podréa emitir Obligaciones Negociables adicionales por un monto superior al Monto Méaximo de la presente emision. Tales
Obligaciones Negociables adicionales se consolidaran y formaran una sola clase con las Obligaciones Negociables y seran fungibles con
las Obligaciones Negociables.

46) Forma: Las Obligaciones Negociables estaran representadas en un certificado global permanente, a ser depositado en CVSA de acuerdo
a lo establecido por la Ley N°24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados (la “Ley de Nominatividad de Titulos Valores
Privados™). Los Tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del
sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N°20.643 y sus posteriores modificaciones, encontrandose habilitada CVSA para cobrar
los aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los Tenedores.

La Oferta Publica del Programa fue autorizada por resolucion del Directorio de la CNV N° RESFC-2023-22283-APN-DIR#CNV de
fecha 23 de mayo de 2023 y su actualizacion por la Sub-Gerencia de Emisoras de la CNV con fecha 25 de noviembre de 2024. Esta
autorizacion solo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio
sobre los datos contenidos en el Suplemento. Los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables fueron establecidos por el
Directorio de la Emisora en su reunién de fecha 6 de noviembre de 2024. La veracidad de la informacion contable, financiera y
econémica, asi como de toda otra informacion suministrada en el Suplemento es exclusiva responsabilidad del 6rgano de
administracion y, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacion de la Emisora y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes
sobre los estados financieros que se acompafian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N°26.831. El
organo de administracion de la Emisora manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el Suplemento contiene a la fecha de su
publicacién informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y
financiera de la Emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emision,
conforme las normas vigentes. Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, los interesados deberan



considerar la totalidad de la informacién incluida en el Prospecto y en el Suplemento mencionados anteriormente (complementados
y/o modificados, en su caso, por los avisos, actualizaciones y/o suplementos correspondientes).

Dado que las Obligaciones Negociables se encuentran denominadas en délares estadounidenses, las mismas no se encuentran
alcanzadas por Ia exencién en el impuesto sobre los bienes personales prevista por la Ley N° 27.638 y el Decreto N° 621/2021.

El Prospecto, el Suplemento y demas documentos relevantes para la emision de las Obligaciones Negociables alli identificados, se encuentran
a disposicion del ptblico inversor en formato digital o electrénico en la Pagina Web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv) en el item
“Empresas — Sidersa S.4.” de la ATF, en el Boletin Diario de la BCBA y en la Pagina Web del MAE. Los interesados deben considerar
cuidadosamente la informacién contenida en el Prospecto, el Suplemento y demas documentos relevantes antes de tomar una decision de
invertir en las Obligaciones Negociables.

El presente documento debe ser leido en forma conjunta con el Prospecto, el Suplemento, cualesquiera avisos complementarios, y los estados
financieros de la Emisora incorporados por referencia a dichos documentos. El contenido del presente documento no debera ser interpretado
como asesoramiento de inversion, impositivo, cambiario o legal. Se recomienda consultar a sus propios asesores legales, contables, financieros
y de negocios respecto de asuntos legales, impositivos, cambiarios, comerciales y sobre cualquier otro aspecto relacionado con una potencial
compra de las Obligaciones Negociables.

ORGANIZADORES Y COLOCADORES

N Securities PUENTE & Santander

Gesticn Patrineminl & Mercado de Capitales

Macro Securities S.A.U. Puente Hnos. S.A. . Banco Santander Argentina S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacién y Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Liquidacién y Compensacién y
Agente de Negociacion Integral Matricula CNV Agente de Negociacion Integral Agente de Negociacion Integral
N° 59 Matricula CNV N° 28 Matricula CNV N° 72
COLOCADORES
@TFIRST BALANZ
CAPITAL GROUP Balanz Capital Valores S.A.U.
First Capital Markets S.A. Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 532 Matricula CNV N° 210

La fecha del presente Aviso de Suscripcion es 29 de noviembre de 2024

-
Jure Ivancich
Subdelegado
SIDERSA S.A.



